*LIMITE DE GASTO "
NO FINANCIERO 2026
OBJETIVOS
DE ESTABILIDAD 2026-2028

(18 noviembre 2025)




IIIIIIIIIIIIIII
PPPPPPPPP

B Un techo de gasto SAcclon.
para unos PGE
ambiciosos
y responsables I EXPANSIVO

IIIIIIIIII
E HA

Y RESPONSABLE

COMPROMETIDO
CON EL ESTADO

DEL BIENESTAR LIMITE DE GASTO
NO FINANCIERO

2026 CUMPLE

LAS REGLAS
FISCALES

& SIGUE
LA REDUCCIGN

DEL DEFICIT
Y LA DEUDA




~=ACCion ae
Gobierno

B Una politica presupuestaria
que fomenta el crecimiento
y protege a la mayoria social

* Los presupuestos en vigor han dado excelentes resultados

GRANDES CIFRAS
Espaiia sera la gran economia avanzada que mas crecera
este ano, segtn el FMI.

Reécord de empleo con casi 22,4 millones de ocupados, incluidas
mas de 10 millones de mujeres trabajando.

Reduccion de la tasa de paro al nivel mas bajo en 17 anos
y bajada de la tasa de temporalidad del 27% al 12% desde 2018
a la actualidad.

La politica economica del Gobierno genera confianza
en los mercados, como lo demuestran las cifras récord de la Bolsa
o la bajada de la prima de riesgo.

MEDIDAS CONCRETAS
Revalorizacion de las pensiones a mas de 10 millones
de personas en funcion del IPC.

Incremento del SMI un 61% desde 2018,
que ha beneficiado a 2,4 millones de trabajadores.

Despliegue de un escudo social de 120.000 millones para mitigar
los efectos de la pandemia y |a guerra de Ucrania.

Ampliacion de permisos por nacimiento y cuidados.

Politica fiscal redistributiva que baja impuestos a los trabajadores,

autonomos y pymes y exige mas esfuerzo a los patrimonios elevados.



B Limite de gasto
no financiero 2026

*8,5%

incremento de mas
de 16.600 millones

* Aumento significativo, pero prudente.

Un techo de gasto acorde con las reglas fiscales
y con la reduccion de deficit comprometida.

=AccCionade
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TECHO DE GASTO NACIONAL

195.353 M&

212.026 M€




A Limite de gasto i
no financiero 2026
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LIMITE DE GASTO CON FONDOS UE (EN MILLONES DE EUROS)

& Los fondos europeos han sido claves para MRR: 3.818 MRR: 4.151
el éxito de la recuperacion econdmica.

8,5%

195.353 ME 212.026 M€

Total con Total con

Fondos PRTR 2025:

199.11 M€ Fondos PRTR 2026:

216.177 M€




VICEPRESIDENCIA
PRIMERA DEL GOBIERNO

B Importancia Bosiorns
de los fondos
europeos

MINISTERIO
DE HACIENDA

%= Los cinco desembolsos
del Plan de Recuperacion han transformado
el modelo productivo y han impulsado
el crecimiento econdmico.
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#= Espana es el primer pais en la Union Europea
en volumen de fondos no reembolsables.

#= Ha recibido mas de 55.000 millones
en transferencias, el /0% de lo previsto.
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R Apoyo Ssions
a la Seguridad
Social

MINISTERIO
DE HACIENDA

& El techo de gasto contempla cerca de 23.000 millones
en transferencias a la Seguridad Social.

4= Traspaso de 22.881 millones de la Administracion Gentral
a la Seguridad Social.

== Equivale a cerca del 1,4% del PIB.

J= [l Estado asume integramente esas transferencias.

d Se produce una redistribucion de los objetivos de deéficit
entre la Administracion Central y la Seguridad Social.

== El Gobierno cumple con el Pacto de Toledo y se garantiza
la sostenibilidad del sistema.



B Sigue
la reduccion

del deficit
ano a ano

& Se consolida una reduccion del déficit sin precedentes.

A& En 2024, mejoramos las previsiones de déficit
por quinto ano consecutivo.

desde 2020 hasta 2024
se ha redugido el deficit
en mas de un

*70%

_ VICEPRESIDENCIA

OBIERNG  PRIMERA DEL GOBIERNO
ul E ESPARNA
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MINISTERIO
DE HACIENDA

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2028
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R Objetivos Bosiorns
de deficit
por subsectores

& I Estado vuelve a asumir un mayor esfuerzo de reduccion del déficit.

Supone un esfuerzo de ocho deécimas de 2025 a 2028.

CAPACIDAD 0 NECESIDAD DE FINANCIACION (% DEL PIB)

SUBSECTORES 2025 2026 = 2027 = 2028  Duinchod
Administracion Central -2,2 18 1,0 -14 -0,8
Comunidades Autonomas -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0
Entidades Locales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Seguridad Social -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1

TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS -2,9 -2,1 -1,8 -1,6 -0,9



B Kl Estado asume
mayor esfuerzo

& El Estado asume un mayor déficit en favor
de las CCAA y la Seguridad Social

Objetivo de déficit
de -1,8% para
la Administracion
Central en 2026

Si se descontaran esos elementos, el objetivo de Ia Administracion
Central seria del -0.3% en 2026.

No es cierto que el Estado se reserve la mayor parte del déficit
de los subsectores.
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Transferencia a la

Seguridad Social:

1,4 PUNTOS

Distribucion

a las CCAA
de la recaudacion

del impuesto

a la banca:
UNA DECIMA

Sigue las recomendaciones
del Pacto de Toledo

Se logra el equilibrio
financiero
de la Seguridad Social

Las CCAA tendran recursos
adicionales por 1.420
millones, un 0,1%
de su PIB



B Las CCAA gy > g
tendran
el mismo objetivo

& Las CCAA se benefician del esfuerzo del Estado y mantienen
el mismo objetivo de déficit durante tres anos.

OBJETIVOS DE ESTABILIDAD DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS
3= El esfuerzo de reduccion de las CCAA hasta 2028 es cero.

2025 2026 20217 2028

o= Tendran mas capacidad de gasto y mayor margen fiscal.

-0, -0, -0, -0,

A& En el caso de que se rechazara la senda, las CCAA
perderian 5.485 millones de euros de capacidad de gasto
en el periodo 2026-2028



W Las EELL ZACCIONas 1
tendran equilibrio
todo el periodo

.y . . OBJETIVOS DE ESTABILIDAD DE LAS ENTIDADES LOCALES
#= Las EELL tambien se henefician del esfuerzo del Estado

y mantienen el mismo objetivo de déficit durante tres anos.
2025 2026 2027 2028

#= Tendran equilibrio presupuestario todo el periodo. 0.0 0,0 0,0 0,0



B Entregas a cuenta
de las CCAA
y las EFLL

170.300 MILLONES

DEL SISTEMA,
DE FINANCIACION

COMUNIDADES
AUTONOMAS

/,7%

oo W A
LOCALES :
DE FINANCIACION

#& Habrd més recursos para proteger 4,6%
y blindar el Estado del Bienestar
y la sanidad y educacion piblicas.

M Las CCAA y las EELL recibiran las mayores
entregas a cuenta de su historia.

=Accion ae FRMERA DEL 603
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LIQUIDACION 2024
13.506 M€

ENTREGAS A CUENTA:

157.731 M€ 7%

LIQUIDACION 2024
970 M€

ENTREGAS A CUENTA:
99.246 M€ 8,7%




B Esfuerzo ZACCiONas 4
que beneficia
a la Seguridad Social

< La Seguridad Social se beneficia del traspaso de 22.881

millones de euros que le realiza la Administracion Central.
OBJETIVOS DE ESTABILIDAD DE LA SEGURIDAD SOCIAL

== En términos de déficit, ese traspaso supone 1,4 puntos

del -1,8% del objetivo de déficit del Estado para 2026. 2025 2026 2027 2028
Hay una redistribucion de objetivos entre ambos sectores
y los objetivos de la Seguridad Social disminuyen en 2028. 0.2 0,2 0,2 -0,1

== En todo el periodo, el esfuerzo fiscal
de este subsector sera de solo una décima.



B Reduccion
de la deuda
publica

7= Los datos de deuda se siguen reduciendo

hasta el 99% en 2028.

o Ha bajado 22 puntos desde el maximo
alcanzado en el primer trimestre de 2021.

== Las agencias de rating han reconocido
el esfuerzo efectuado por el Ejecutivo.
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OBJETIVO DE DEUDA PUBLICA PERIODO 2026-2028

SUBSECTORES 2026 20217 2028
e 800 198 | 796
Comunidades Autonomas 19,6 18,9 18,3

Entidades Locales 1,3 1,3 1,2

Total Administraciones Piblicas 1009 100 99.1



B Regla Bobierns
de gasto

REGLA DE GASTO PARA EL PERIODO 2026-2028

J& Muestra el compromiso del Gobierno 2026 2027 2028

con la responsabilidad fiscal

3,0 3,4 3,2

(% Variacion anual)
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